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Indledning

Krisen, der startede i september 2008, har veeret voldsom for de fleste virksomheder. Aktiekursfald pa over 50%
horer til dagens orden. BioPorto var en af de blot fire aktier pé& Kebenhavns bers, der ikke faldt i veerdi i labet af
kalenderaret 2008. Desveerre er kursen dog faldet markant i den seneste perlode i lyset af at forhandlingerne
om licenssalg endnu ikke er afsluttet og at vore forhandlingsparter ger hvad de kan for at komplicere tingene. Vi
arbejder imidlertid hardt pa at na vores mal for 2009, og dermed forventeligt at vende kursudviklingen.

Arets aktivitet

BioPorto havde i 2008 en omsaetningsveekst pa 18 % og en veesentligt forbedret produktionsgkonomi.
Salgsveeksten kommer iseer fra produkterne inden for omraderne NGAL (test til maling af akut nyreskade) og
GLP1 (antistoffer til diabetes- og fedmeforskning), der steg henholdsvis 44 % og 45 %.

NGAL har i alle henseender veeret det storste produktomrade i 2008.

De store diagnostiske selskaber Abbott og Biosite har besluttet at lancere NGAL analyser pa deres eksisterende
maleapparatur. De to selskabers maskiner er samlet set opstillet p& hospitaler verden over. | henhold til deres
seneste offentliggjorte udmeldinger, forventer de at lancere i Europa i 2009, og senest har Biosite pa deres
hjemmeside oplyst at NGAL testen nu er tilgaengelig, dog uden at det endnu er angivet at denne test skal
anvendes til diagnostik af akut nyreskade eller hvor den kan kabes.

BioPorto har som bekendt i 2008 faet accepteret en NGAL patentansggning til udstedelse i Europa, samt
opnaet patent for testen i New Zealand, Singapore og Sydafrika — og patent i flere lande er i vente.

Desveerre blev udstedelsen i Europa for nylig sat i bero af de Europzeiske patentmyndigheder i marts 2009, idet
Cincinnati Childrens Hospital har anlagt sag med en udokumenteret pastand om at BioPorto skulle have tlltaget
sig opfindelsen fra dem. Dette er naturligvis ikke tilfaeldet og vi arbejder nu intenst pé at f& patentmyndighederne
til at genoptage udstedelsen hurtigst muligt. Cincinnati Childrens Hospitals udokumenterede sagsanlaeg ser vi
som et led i det igangvaerende forhandlingsspil.

Vi er stadig af den opfattelse at BioPorto kan opné et eller flere forhandlingsresultater i indevaerende ar — baseret
pa de to selskabers seneste udmeldinger om lancering af NGAL-testen i 2009.
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Det korte af det lange er, at markedspotentialet for NGAL er stort, og at de diagnostiske selskaber vil ind pa
markedet og at BioPorto har centrale rettigheder, som er essentielle for dem. Sa det er klart at vores hgjeste
prioritet er NGAL..

Ud over test pa de store maskiner er det diagnostiske marked begyndt at se mulighederne i anvendelse af

BioPortos egenudviklede NGAL ELISA test. ELISA testen ventes iseer at kunne afsaettes i omrader hvor dyrt

maleapparatur ikke er tilgeengeligt, f.eks. i Kina og Indien. Samtidigt undersgger vi i BioPorto mulighederne for at

overfare NGAL testen til andre testformater. | 2008 har koncernen saledes suppleret portefaljen med udvikling af

NGAL produkter til brug i praekliniske dyreforsgg i den farmaceutiske industri. Disse produkter ventes at

generere et stigende salg og anvendelsen bidrager samtidig til yderligere accept af selve NGAL testen til human
rug.

Vi ma imidlertid ikke glemme at BioPorto er mere end NGAL. Selskabet har udviklet og markedsferer andre
diagnostiske tests:

Et MBL ELISA til diagnosticering af mangler ved immunforsvaret,
Et Ge-globulin ELISA til vurdering af leverskader og multiple traumer og senest er udviklet og lanceret
Et APC-PCI ELISA til udveelgelse af patienter til sepsisbehandling (blodforgiftning).

Hertil kommer raekken af antistoffer, herunder det naevnte GLP1 antistof, som har vist god salgsfremgang. Med
denne portefalje ser vi positivt pa fremtiden.

Governance

| det forgange ar har bestyrelsen fortsat sit arbejde med corporate governance, herunder har vi foretaget den
forste arlige selvevaluering af bestyrelse og direktion. En sddan proces er med til at give orden og struktur i
bestyrelsesarbejdet og samtidig pege pé forbedringer der fremover kan gennemfaores.

BioPortos aktiekapital bestod indtil 2008 af bade A og B aktier. Som resultat af vurderingen af selskabets
kapital- og aktiestruktur foreslog bestyrelsen generalforsamlingen at A-aktieklassen blev nedlagt, hvilket blev
gennemfeort i 2008. BioPorto har derfor nu kun én aktieklasse i overensstemmelse med fondsbgrsens
anbefalinger.

En a&ndring i revisorloven har medfert krav om etablering revisionsudvalg i bersnoterede virksomheder. |
BioPorto, hvor bestyrelsen er pa blot fire personer udgves revisionsudvalgets funktioner naturligt af den samlede
bestyrelse. Bestyrelsen opfylder de opstillede krav om uafhaengighed og at ingen bestyrelsesmedlemmer
samtidig er medlem af direktionen og at mindst &t bestyrelsesmedlem har kvalifikationer inden for
regnskabsvaesen. Opgaverne bestar blandt andet i at overvage regnskabsafleeggelsesprocessen, at
risikostyringssystemet fungerer effektivt samt at overvage den arlige revision af arsregnskabet.
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Honorarer

Bestyrelsens basishonorar er fastsat pa et niveau, som vurderes at vaere konkurrencedygtigt og rimeligt i forhold
til bade branchen i almindelighed og til selskabets aktuelle situation. Det arlige bestyrelseshonorar udgjorde i
2008 125 tusind kr. og bestyrelsesformanden modtager dobbelt honorar. Dette budgetteres uaendret for 2009.
Gegeralforlfagllingen godkender endeligt bestyrelsens honorar i forbindelse med behandlingen af arsrapporten
under punkt 2.

Direktionen bestér af én person, som er ansat pa kontraktbasis. | 2008 har direktionen faet udbetalt 1.220 tusind
kr. i gage inkl. pension. Bonusaftalen fra 2008 fortsaettes i 2009 saledes udbetaling af bonus finder sted, safremt
der opnas downpayment eller milestone-betalinger i forbindelse med de igangveerende forhandlinger om
licensadgang til koncernens NGAL IP-rettigheder. Direktionen deltager i selskabets warrantprogram. Der
eksisterer ingen ekstraordinzere eller usaedvanlige aftaler om aflenning ved fratraeden.

Afslutning

Ser vi fremad ventes flere af BioPortos tests, herunder NGAL, at veere etableret pa det diagnostiske marked.

En eksakt diagnose og dermed mere preecis behandling er gennem de seneste artier blevet en afgerende
beslutningsfaktor for verdens lzeger. For patienterne betyder forbedrede diagnostiske metoder en mere specifik
og sikker og dermed succesfuld behandling. For sundhedsvaesenet medferer en forbedret diagnose reducerede
omkostninger ved at mindske det ressourcespild, der opstar i forbindelse med valg af ineffektive og dyre
behandlinger og ved opnaelse af faerre hospitalsindlezeggelsesdage.

Det rutinediagnostiske marked er ikke alene attraktivt pa grund af sterrelse og vaekst, men iseer fordi det er
kendetegnet ved gentagne salg, nar der forst er opnaet accept af en ny diagnostisk test.

BioPortos aktiviteter i dette marked ventes over en arraeekke at skabe positive resultater, uafhaengigt af

indteegterne fra licenser til NGAL patenter. Udover den organiske vaekst ved salg af egne produkter, er det

ﬂl%sxﬁez Ség%rgrde ﬁt etablere gode licensaftaler vedrogrende adgangen til koncernens patentrettigheder for
, -PCI, m.fl.

BioPortos lille medarbejderstab har gjort en solid indsats i 2008 og jeg benytter lejligheden til at udtrykke
bestyrelsens tilfredshed med deres arbejde. Alle har haft gjnene rettet mod aftalte mal og pataget sig et
personligt ansvar for at na disse. Med den udviste idérigdom, engagement og produktivitet, vil BioPorto veere i
stand til at indfri koncernens malseetninger i 2009 og fremefter. Og samtidig ma man konstatere at tiden er inde
til atlfé lagt den sidste brik i spillet om den farste licensaftale, og vi venter i 2009 at kunne kvittere med et godt
resultat.
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Omseetning

¢ Koncernens nettoomsaetning ggedes i1 2008 med 18 % til i alt DKK
9,88 million fra DKK 8,34 million i 2007

NGAL |

Peptide
hormones
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Resultat

0 Arets resultat i 2008 blev et underskud p& DKK 14,74 million mod et
underskud pa DKK 14,26 million i 2007

Produktionog
distribution

Salgog
markedsforing

Forskningog
udvikling

2008
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NGAL patent NGAL cutoff-patent indleveres DEC 04
PCT ansegning DEC 05

Nationalfasen pabegyndes JUL 07

Godkendt til udstedelse i Europa JUL 08

Forste patent udstedt (Sydafrika) SEP 08

CCH staevning, udstedelse i Europa bero MAR 09

{ Sgger at fa genoptaget udstedelsesprocessen hos patentmyndighederne i Europa

{ Forhandlinger med flere diagnostiske selskaber intensiveret og mere konkrete over aret
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Produktlanceringer

2008 2009 (januar)

! Rotte NGAL ELISA Kit i Antistofpar

i Antistoffer til maling af NGAL i: ! til maling af NGAL i hunde
! aber ! til maling af aprotinin

! mus




Automatiseret udstyr

¥ Der er i lgbet af 2008 enkelte kunder, der har opstartet anvendelse
af BioPortos ELISA kits pa automatiseret udstyr til rutinediagnostik

Eksempelvis MBL analyse hos IBT Laboratories
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Distributgrnet

¥ Der er ivaerksat aktiviteter til optimering og udvidelse af
distributionsnettet for at etablere salgskanaler, der malrettet kan
handtere salg af rutinediagnostiske produkter.

Forskningsmarkedet Rutinediagnostik

(RUO) V (IVD)
Reqistrering:

ISO standard
CE-meerkning
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Produktion

¥ Veesentlig reduktion | produktionsomkostningerne
¥ Etablering af velfungerende in-house produktion af ELISA Kkits
! Farste egenproducerede ELISA kit var rotte NGAL




Forventninger til 2009

¥ BioPorto forventer i 2009 en yderligere vaekst i produktsalget pa
omkring 25-35 % til niveauet DKK 12-13,5 million uden indtaegter
fra salg af licenser.

0 Uden licensindtaegter ventes et negativt nettoresultat i niveauet
DKK 12 million, og med licensindteegter forventes arets resultat at
blive positivt.

0 Det er BioPortos vurdering at koncernens nuveaerende
kapitalberedskab er tilstraekkeligt til at gennemfare de planlagte
aktiviteter i 2009.
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Licensforhandlinger

¥ BioPorto forventer i relation til koncernens IP rettigheder til NGAL
malemetoden at opna licensindtaegter i form af én eller flere
downpayments.

¥ Licensindtaegterne forventes at udggare tocifrede millionbelgb fra
2009 og i arene fremefter

? Udmeldinger om forventede lanceringer i 20009:

a Abbott Bl

NEW DIMENSIONS IN DIAGNOSIS
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http://industry.bnet.com/pharma/images/logo_abbott.jpg
http://www.biosite.com/

Forventede lanceringer i 2009

§ To dyre-NGAL ELISA kit @
i 3-6 unikke antistoffer
| et antal indlicenserede

antistofprodukter H

i APC-PCI lanceret i marts 2009
! Sgge at pavirke key opinion
leaders

! Kontakte potentielle
samarbejdspartnere
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@vrige fokusomrader

0 IP rettigheder

¥ Storvolumensalg
Antistoffer
Kits

0 IVD distribution

0 Optimering af kitproduktion
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Strategi

Selektion Dokumentation Implementering
[ | [ | [ ]
| | | |

Klinisk

forskning Rutinediagnostik
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Dagsorden

1.  Beretning om selskabets virksomhed i det forlebne regnskabsar

2.  Fremlaeggelse af revideret arsrapport til godkendelse, herunder beslutning om
anvendelse af overskud eller daekning af tab samt meddelelse af decharge til
selskabets ledelse

3. Forslag fra bestyrelsen:

a.  Andring af bestyrelsens bemyndigelse til at forhgje aktiekapitalen, séledes
at bemyndigelsen forlaenges til 31. marts 2014 og den maksimale
kapitalforhgjelse reduceres til DKK 100 millioner. Den aendrede
bemyndigelse indsaettes i vedtaegterne som ny § 15a til erstatning af
vedtaegternes § 15a.

b. Bemyndigelse til bestyrelsen til i perioden indtil den 31. marts 2014 ad en
eller flere gange at udstede konvertible geeldsbreve med en hovedstol pa
op til i alt DKK 50 millioner samt til at foretage den dertilhgrende
kapitalforhgjelse. Bemyndigelsen indsaettes i vedtaegterne som ny § 15b.

4.  Valg af bestyrelsesmedlemmer og evt. suppleanter

5.  Samtlige selskabets bestyrelsesmedlemmer er pa valg. Bestyrelsesmedlem Ejner
Bech Jensen har meddelt, at han ikke se@ger genvalg. Bestyrelsen foreslar
genvalg af Carsten Lanfeldt, Peter Nordkild og Niels T. Foged samt nyvalg af
Marianne Weile Nonboe.

6. Valg af revision og evt. suppleanter
7. Bestyrelsen foreslar genvalg af Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab.

8.  Eventuelt N
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Ad dagsordenens punkt 3 a

Med henblik pa at bestyrelsen skal kunne agere hensigtmaessigt for gennemforsel af
selskabets aktiviteter, herunder at sgrge for tilforsel af tilstraekkelig kapital,
fremsaetter bestyrelsen forslag om aendring af bestyrelsens bemyndigelse til at
forhgje aktiekapitalen. £Endringen medfarer en forlaengelse af bemyndigelsen til 31.
marts 2014 samt en reduktion af det maksimale kapitalforhgjelsesbelgb til DKK 100
millioner. Endvidere forkortes og moderniseres bemyndigelsens indhold.

Den foresldede bemyndigelse har f@lgende ordlyd, der foreslas indsat i vedteegterne
som ny § 15a, idet den eksisterende § 15a samtidig udgar:

8 15a: "Bestyrelsen er i perioden indtil den 31. marts 2014 bemyndiget til ad en eller
flere gange at forhgje selskabets aktiekapital med op til i alt DKK 100 millioner.
Forhgjelsen kan ske mod kontant indbetaling eller mod indskud af andre vaerdier
end kontanter. Kapitalforhgjelsen kan efter bestyrelsen bestemmelse ske med eller
uden fortegningsret for de eksisterende aktionaerer. Hvis kapitaludvidelsen sker
uden fortegningsret for de eksisterende aktionzerer, skal aktierne tegnes til
markedskurs. De nye aktier skal veere omsaetnlngspaplrer og kan lyde pa
iheendehaveren, men kan noteres pa navn i selskabets aktiebog. Der skal ikke
geelde begraensnlnger i de nye aktiers omseettelighed”.
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Ad dagsordenens punkt 3 b

Af samme grunde som anfert til fremsaettelsen af forslaget under dagsordenspunkt
3.a. foreslar bestyrelsen, at generalforsamlingen bemyndiger bestyrelsen til at
udstede konvertible geeldsbreve samt til at foretage den dertilherende
kapitalforhgjelse. Den foreslaede bemyndigelse har felgende ordlyd, der foreslas
indsat i vedteegterne som ny § 15b:

815b: "Bestyrelsen er | perioden indtil den 31. marts 2014 bemyndiget til ad en eller
flere gange at optage 1&n med en samlet hovedstol pa op til DKK 50 millioner mod
udstedelse af geeldsbreve, der giver Ianglveren ret til at konvertere sin fordring til
aktier i selskabet ("konvertible geeldsbreve”). | samme periode er bestyrelsen
bemyndiget til at treeffe beslutning om den til de konvertible gaeldsbreve hgrende
kapitalforhgjelse. De konvertible geeldsbreve udstedes mod kontant indbetaling eller
mod indskud af andre veerdier end kontanter. Bestyrelsen fastsaetter lanevilkarene,
herunder rentefod, emissionskurs og ombytningskurs, idet ombytningskursen dog
mindst skal veere pari. Optagelsen af 1an og udstedelsen af de konvertible
geeldsbreve kan efter bestyrelsens bestemmelse ske med eller uden fortegningsret
for de eksisterende aktionaerer. Safremt aktionzerernes fortegningsret fraviges, skal
ombytningskursen for de konvertible Ian som ‘minimum svare til markedskursen pa
udstedelsestidspunktet. Nye aktier udstedt pa baggrund af de konvertible
geeldsbreve skal veere omsaetningspapirer og kan lyde pa iheendehaveren, men kan
noteres pa navn i selskabets aktiebog. Der skal ikke geelde begraensnlnger i de nye
aktiers omseettelighed."”
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BioPorto A/S Phone (+45) 4529 0000
Grusbakken 8 Fax (+45) 4529 0001
DK-2820 Gentofte E-mail info@bioporto.com

Denmark Web www.bioporto.com
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